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I PARTE

ANÁLTSI§ I}E RE§TJLTAI}O§ r'INA}{CIEROS Y OPERATTVOS

A, Liquidez

ruSD S) 30t06t20 3uo3t20 30/09119

LIOUIDEZ
Activo Corriente 416,ffi4 337,962 330,758

Pasivo Corriente L4,689,9L7 14,692,274 14,873,250

Razón Corriente 0.028 0.023 o.022

En el trimeske teuninado al 30 de

producto de que se recibieron seis

intereses.

B. Recurcos de Capital
(usD $)

Junio del 2A20,la liquidez del

( 6 ) meses de alquileres y
Emisor era de 0.028 veces

se pagaron seis (6 ) meses de

30to6t20 3u03t20 31t12n9

RECUR§OS DÍ CAPITAL

Deuda Financiera 14,625,000 14625,000 14,81.2,500

Cuenta por pagar Accionistas 60,750 60,750 50,750

Patrimonio - Acciones Comuaes 10,000 10,000 10,000

Cuentas por pagar 4,167 6,520 7,200

(1,113,146) (1,053,320) (1,021,691)

TotaldeRecursosdeCapitd 13,586J71 . 13,648,950 tr3,868,759

En el trimeshe al 30 de Junio del 2020, los recursos de capital provenian biásicamente de los

lngresos por alquileres que manüene el Emisor.

C. Resultados de las Operaciones

(usD s) 31fi3n8 3U0.3nA 3u12fi9
ESTAI}O DE RESULTAIX)S

lngresos 246,9O0 246,900 987,600

Gastos Generales y Administrativos 120,146 (58,673) {255,849}

lnterés Baflcaris (218,208) {21.9,856} {918,382}

Total de gastos y perdida t91,454) {31,529} (186,631)

En elTrimestre terminado al 30 de Junio de 2020, el Emisor presenta gastos por 8/.120,146 y ala
fecha el arrendatario recibió Tres ( 3 ) meses de cobro de alquiler.

D. Auálisis de perspectivas

Aunque D-Four, S.A. mantendná contratos de arre*damiento renovables automiáticarnente por

períodos igualeq con aurnentos anuales pactados, sus perspectivas de crecimiento dependení del

desempeño económico de Panamá y sobretodo del mercado de arrendamiento de locales

comerciales.



II PARTE

RESUMEN FINANCIERO

A. Presentación aplicable a emisores del sector comercial e Industrial

ESTADO DE SITUACIÓN
FTNANCIERA

TRIMESTRE

ACTUAL

30/06n0

PERIODO

ANTERTOR

3Ug3/20

PERIODO

ANTERIOR

3ut2na19

Ventas o Ingresos Totales 246,900 246,900 987,600

Margen Operativo

Gastos Generales y Administrativos 120,1_46 278,529 1,L74,231,

Utilidad o Pérdida Neta {9L,4541 {31.,629\ (186,631)

Acciones emitidas y en circulación 100 100 100

utilidad o Pérdida por Acción (e1s) (316) (1,866)

Depreciación y Amortización 1,72,946 56,473 225,892

BALANCE GENERAL

TRTMESTRE

ACTUAL

PERIODO

ANTERIOR

31t03/20

PERJODO

ANTERIOR

3t¡t2n9

Activo Circul¿rnte 4L5,644 337,962 330,758

Activos Totales L3,LlO,!27 13,210,988 13,538,001

Pasivo Circulante 14,685,750 14,685,750 14,8t9,700

Cuenta por pagar Accionista 60,754 60,750 60,750

Acciones Preferidas 0 0 0

Capital Pagado l_0,000 10,000 10,000

Iitilidades Retenidas (L,t13,L46) (1,053,320) (1,021,591)

Déficit de Patrimonio (1,,101,L46) (1,O43,32O) (1,011,691)

RAZONES FINANCIERAS:

Dividendo/Acción 0 0 0

Capital de Trabajo 0 0 0

Razón Corriente 0.028 0.023 o.o22

Utilidad Operativa,/Gastos fi nancieros 126.754 188,227 737,757
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D-FOUR, §.1.
Estados Financieros Internos
al 30 de funio del 2020



D FOUR, §"A.
Estado de Resultados Integrales
Por el período que teruliné eI30 de Junio del 2020

lngresos

Gastos generales y administrativos
Honorarios Contabilidad
Depreciación- Edificio
Honorarios
Gastos de I.T"B.M.S.
Cargo Bancario
Otros Gastos

Total de gastos generales y administrativos

Utilidad (Pérdida) en operaciones

Otros Gastos

Intersses Financieros Netos

Total Otros Gastos

Utilidad (Perdida) Neta

, (12ü,146) (lt7_,72?)

126,754 376.078

Bt.B/.

2020

246,98ü

(2,200)
(t12,946)

(5,000)

(218208)

G182oq)

(91,454)

2019

493,800

Q,200)
(112,946)

(2,400)
(156)

{20)

(+67 2714)

, (467,714)

. (91.630Bl. Bl.



D FOtlR, §.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Por eI año que termiuó eI30 de Jurio de 2020

Saldo aI31 de Diciembre de 2018

Utilidad

Saldo al I de Enero de 20tr9

Ganancia (Pérdida)

Saldo ¿131 de Marzo de 2019

Acciones DéIicit Total
Comunes Acumulado Patrimonio '

10000 Bl. (1,021,692) B/.(1,011,692)

B/. 10,000 B/. (1,ü21,692) Bl. (1,il11,692)

(91,4.54) (91,454)

B/. 10.000 B/. (1,113.146) B/. (1,103.146)



D FOIIR, §.4.
Estado de Flujos de Efeetivo
Por el período que terminó eI30 de Junio del2020

Flujos de efectivo por actividad de operación

Perdida Neta

Ajuste por: Depreciación Edificio

Resultado de Ia operaciones antes de movimiento en el capital de trabajo

Gastos e impr.lestos ac¡¡mulados por pagar

Flujo de efectivo provistos por las actividades de operacién

Flujo de efectiyo por actividadcs de finaneiamiento

Interes no cobrados por el banco

Alquiler recibidc por adelantado

Reserva para alquileres

Cuentas por cobrar entre compañia relacionadas

Flujos de efectivo(usados en) provistos por las actividades de financiarniento

Aumento (disminucior) er el efectivo y cquivalente de efectivo
Efectivo y equivalente de efectivo al 30 de Junio del 2020

Efectivo y equivalente de efectivo al 3l de Marzo del2020
Efecüvo y equivalente de efectivo al30 de Junio 201.9

B,t.B,t.

2020

(91,454\

ll2,946
21,492

(3,487)

18,005

60,677

60,611

78,682
337,962

Bt. 416,644

2019

(91,636)

112,946
2L,3LO

360

21,670

235,776.A0

82,300
(11,124)

306,952

328,622
469.137

Bt. 797.759+



D FOTIR, §.4.
Estado de Situación f inanciera
30 de Junio del 2020

ACTTYOS 2019

Activos Corrientes
Efectivo y equivalente de efectivo B/. ,,416:644 B,l. 797,759
Total aetivos corrieutes

Activos no Corrientes
Edificio * Mejoras *Neto
Cuentas por cobrar relacionadas

Total activos corrientes

Total Activos

PASIYOS Y PATRIMOrIIO

Pasivos Corrientes
Cuenta por pagar -Otras

Prestamos por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no Corrientes
Bonos por pagar

Cuentas por pagar accionistas

Total pasivos no eorrientes

Capitat Social Cornún

Deficit Acumulado
Total P*trimonio

Total Pasivos y Pafrimonio

5,760,235
7,4Ag,g9Z

13,LV0,127

5,986,127
7,679"283

tr3,665,410

B/. 13.586.771 Bt. 14.463"169

4,167 Bl. 319,116

4,167 319,116

14,625,00A 15,000,000
60.750

10,000

Bl.

60-750
14,685,750 15,060,750

Total Pasivos 14,689,917 15,379,866

PATRIMOI\¡TO

10,000

(1,113,146) .- (926,697)
(1,103,146) (916,697)

B,l. 13,586,771 Bl. 14,463,169



Informe de Estados Financieros Interinos

Hemos preparado los Estados Financieros Interinos que se acompañan de D-FOllR, S.A.
que comprenden el Estado de Situación Financiera interino al 30 de Junio del 2020 y los
Estados de Resultado Integrales Interinos, el Estado de cambios en el patrimonio de los
accionistas y Flujos de efectivo por el trimestre terminado en esa fecha, y un resumen de las
políticas de contabilidad mas significativas y otras notas explicativas, de acuerdo a la
información de los registros contables de la Empresa.

Bajo nuestra responsabilidad hemos preparado y presentado razonablernente estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Intemacionales de Información Financiera. Esta
responsabilidad incluye: diseñar, establecer y mantener el control relevante para la
preparación y presentación razonable de estados financieros que estén libre de errores
significativos' ya sea debido a fraude o error, así como aplicar políticas de contabilidad
apropiadas

En nuestra opinión, los estados financieros interinos antes mencionados presentan
razonablemente en todos sus aspectos importantes, la situación financiera de D-FOU& S.A.
Al 30 de Junio del 2020 y su desempeño financiero y flujos de efectivo por el periodo
terminado en esta fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Información
Financiera.

Panamá, 30 de junio del 2020

Representante Legal
T-\ {/ t}F
'íil¡o c. Íodriguez

CPA No.A743-2006



r}ICLOBAL
Lz@

Panamá, 9 de Julio 2020.

Señor (a)

D-Four, S.A.

Ciudad.-

Ref.: Fideicomiso 6TNA-152-15

Estimado Señor {a}:

Sean nuestras prímeras líneas portadora de un cordial saludo.

Por medio de la presente GLOBAL FINANCIAL FUNDS CORP., sociedad organizada a las leyes de la
República de Panamá y con licencia fiduciaria No. 4-96 de 15 de febrero de 1996 en calidad de

fiduciario y en cumplimiento a nuestra obligación de rendir cuenta, le presentamos adjuntos los

siguientes informes financieros de los Bienes Administrados en Fideicomiso al 30 de Junio 2020.;

. Estado de Situación (no auditado)

. Estado de Resultado (no auditado)

. lnforme de variación del Fideicomiso

. Detalle de Bienes

Esta información se considerará correcta si dentro de los 90 días siguientes a la fecha de esta

confirmación, no se nos informa lo contrario.

Sin otro particular,

Atentamente,
GLOBAL FINANCIAT FUNDS CORP.

G,J
Au¡Élia Peña

.elc¡al de Contabilidad de FideicomisoGerente Sr. Fideicomiso Operaciones
§
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Global FIr¿nei¡l Fqnds Corp

GTIA-152-15 1 IFFour. §á.
ESTAI¡ODE SITUACIóN

30 deJonio de 2020

Erpresado En Doler Americano

ACTIYO

Activos Cfucr¡I¡nte

Cuentas De Ahorro Global Bank

Depósitos A Plazo Fijo Clobal Bank

lnterescs Por Cobrar Dpf

Total ActiYos Circulántc

Total Activo

PA§TVO Y PATRIMONIO

Patrimolfu

Capiúal

Patrimmio o Capial

AporteslRetiros al Parimcnio

Iltilid*¡l Reteiidas

Ganacia {Pérdida} Neta

Total P¡tuimonio

Total Pasivo y Patrímori¡¡

oRDr¡i(ACTTYO)

Hipotaas Bienas Innnrobles

Tot*l Order (Activo)

ORDEN{PA§IYO)

Contra Cueot¿ hipotecas Bieoes lnrnuebles

Total (kdea (Perivo)

TotalO,rder

174,618.17

217,815.44

872.26

47,30S,000.00

413"305.87

------l§É05'8?-

,f13"30s.87

_______l§é0s.87-

47300,000.00

{7J00,rm,00

316,063.45

'18A8824

I 1,653.80

7,100.38

47,300,000.00

0.00



Globrl Ftn¡rd¡l Fonds Coro

trSTAIx)DE R§§ULTADO
l0 de Jonio da20rll

§rryrresrdo En Dol* ililÉrle¿üü

INGRE§()iS

Iúbr.eseqF-ft CuErúa De Aho¡io

lntsresos En Wsitss A Plezs Fiio

Total de Ingre*or

GA§TO§

Totsl {tGcrstoñ

Gananel¡ o fPóriüde) Nct*

!iles Cori{Ente Aer¡Edado

68.02 919.59

,13.{» 618A.79

58I.11 7,100.38

süL1r ?,1003E



No. Caerta Nombre dele cucnta Balsmclridd

Glob.l lür¡trd¡l Fundr Corp
GTIA-I §2-15 / ftrol¡r', §.A.

RESÜMTN I}ULMA,YOR
3{, &Jutrio de2020

{rryneoado En I}oI¡r Americano

I)ffio V¡rl¡c{óq Bd¡recñ¡¿ICr6.§eo

71010112000I

710101 130001

710401 110001

7 10401 I 10003

730101 110001

730101110002

730101 r 10004

74A20.l110fd2

74020lllmo3

760301 I 1§n2

7703011[0m2

174§5O.14

237,815.44

359.17

0.00

:i16"063.45

:18,48&23

-11,653.80

-85r.57

-5,567.?0

4?J00,000.m

-47,300,000.00

17t,t2t.53

0.00

513-0s

68.02

0.00

I70,953.50

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

[70153.50

0.00

0.ü)

68,02

0.00

r7o9f35r

o.00

68.O2

513-09

0.00

0.00

68,03

0.00

513.S

0.m

0.00

-0.01

0"00

48.02

-§13.m

0,00

0.00

114,618.17

237,815.U

E72.2Á

0.0t)

-3ró,063.45

-78,488.24

-r l,ó53.80

419.59

4,180:19

47,300,000.00

47,300,000.00

Cr¡fltasDoAhffro Gloü01

Dcpósitos A Plazo Fijo

Irxtemses Por Cobr4r Dpf

I¡tete¡es Por Cobrar Cb.

Patrimonio O Capital

Apodedr§*i§ Al Patriinonio

Utili@R8t§oida§

Intfresss E¡ Cueirta De

Intásses ErDÉp&itñA
IüpcÉecas §ieres Inmuebk*

Contra CuÉr¡f¡ Hipoteeas

Totd 0-oo 3,¿ffi-t1 342,*11 0.S &00
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